Erfreulicherweise riickt das Thema ,Impact Inves-
ting’ mehr und mehr in den Fokus der Anleger. As-
set Manager verstehen zunehmend, warum es in je-
der Hinsicht Nutzen bringt ethische Faktoren nicht
nur zu beriicksichtigen, sondern auch Veranlagungs-
entscheidungen an ihnen auszurichten.

Ende September luden 4-your-biz und die CFA So-
ciety Austria zur ersten Impact Investing Konferenz
in Wien ein. Das Interesse war grof: Zahlreiche Teil-
nehmer aus Versicherungen, Pensionskassen, Mit-
arbeitervorsorgekassen, KAGs und Private Banking
Units nutzten die Chance, sich Inputs zum Thema ,Im-
pact Investing’ zu holen. Susanne Lederer-Pabst, Ge-
schiftsfiihrerin von 4-your-biz, eréffnete die Kon-
ferenz mit einem klaren Statement: ,Impact Inves-
ting bewirkt Veranderung - Impact Investing ist Zu-
kunft. Und Impact Investing verspricht Rendite. Und
zwar nicht nur ethische in Form einer Sozialrendite,
sondern ganz reale dkonomische Rendite®, SchlieRlich
ist das Voraussetzung dafiir, dass sich institutionelle
Investoren iiberhaupt erst diesern Therma anndhern
kénnen, verwalten sie doch treuhidndisch Gelder.

Nachhaltigkeit zdhlt doppelt. Assetmanager, die
diesern Ansatz folgen, legen aber auch Wert auf Nach-
haltigkeit. Und zwar in zweierlei Hinsicht: Einerseits
geht es um die nachhaltige Entwicklung eines singu-
laren Wertpapiers wie einer Staats- oder Unterneh-
mensanleihe. Diesen Anspruch teilen sie wohl mit al-
len Assetmanagern. Andererseits geht es ihnen aber
auch um die nachhaltige Entwicklung des zugrunde-
liegenden Staates oder Unternehmens. Nur gesun-
de Unternehmen und Staaten, die sich in die richti-
ge Richtung beziglich sozialer, 6kologischer und de-
mokratiepolitischer Indikatoren entwickeln, werden
langfristig, somit nachhaltig, erfolgreich sein. Die bei-
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den Fondsgesellschaften, die auf der Impact Investing
Konferenz ihren Ansatz prasentierten - Global Evo-
lution und JAR Capital - betonten beide: Wer ¢kolo-
gische, soziale und ,governance’ Themen im Auge be-
halt, erhoéht die Transparenz. Das wiederum erhdht
die Chance, dass betrigerische Absichten nicht un-
bemerkt bleiben, ,defaults' von Unternehmen sowie
Staaten verhindert werden. So haben beide Assetma-
nager detaillierte Faktoren ermittelt, die in die Be-
wertungen einfliefen und mit der Wertsteigerung
eines Papieres signifikant korrelieren.

Externe Spezialisten. Und beide Assetmanager ar-
beiten bei der Definition dieser Faktoren mit externen
Nachhaltigkeitsexperten zusammen. Global Evoluti-
on kooperiert mit UNPRI (UN Principles for Respon-
sible Investment) - Ole Hagen Jergensen, Global Evo-
lutions Director of Research, ist dort zudem Board-
mitglied. JAR Capital nutzt die Expertise der deut-
schen OKOM Research, fithrender Anbieter von In-
formationen tber soziale und dkologische Perfor-
mance von Unternehmen, Branchen und Staaten so-
wie der danischen G.E.S., dem Weltmarktfuhrer in
der Beratung von Unternehmen zu den Themen In-
tegrations- und Engagementservices im Nachhaltig-
keitsbereich. Kerrin Tansley - Urgestein im europa-
ischen High Yield Markt - bringt es auf den Punkt:
»Betrug kann niemals ausgeschlossen werden, wer
aber hinter die Kulissen schaut und neben ,number
chrunching’ sogenannte ,softe Faktoren' berticksich-
tigt, bekommt einen zusdtzlichen Blick auf ein Unter-
nehmen - umso objektiver, wenn man sich dabei ex-
terner Partner bedient. Das vermindert die Betriebs-
blindheit und ist im Grunde ein zusatzliches Risiko-
tool, das wir in unseren Analysen nicht mehr missen
mochten. ©
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